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A: Todos los Miembros y Observadores

Del: Director Ejecutivo

Asunto: CONFERENCIA SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL MERCADO DE CACAO
Holiday Inn Hotel, Wembley, Londres, martes, 22 de septiembre de 2015

El Director Ejecutivo presenta sus respetos y tiene el honor de informar a los Miembros y
Observadores sobre las disposiciones para la Conferencia de un dia de duracién sobre la situacion y las
perspectivas para el mercado mundial del cacao, que tendrd lugar en el Holiday Inn Hotel, Londres,
Reino Unido, el martes 22 de septiembre de 2015. La Conferencia forma parte del programa de trabajo de la
Organizacion para el afio cacaotero 2014/2015, y el borrador de programa para el acto fue estudiado por el
Comité Econémico en su quinta reunion, celebrada en marzo de 2015.

La Conferencia est4 dirigida a aquellos oficiales, responsables de politicas y analistas de mercado de
las instituciones rectoras del sector cacaotero en los paises Miembro de la ICCO, y a todos los demds grupos
(sector privado, mundo académico, etc.) que tengan interés en las caracteristicas actuales y la evolucién
futura de la oferta y demanda de cacao.

Se adjuntan al presente documento la convocatoria, la hoja de inscripcién y un programa provisional
para la Conferencia.

La participacién en la Conferencia sera gratuita para los delegados oficiales de la ICCO, dado que este
evento formara parte de la 92 reunién ordinaria del Consejo Internacional del Cacao y de las reuniones de
sus O6rganos auxiliares, que se celebraran en el mismo lugar del 21 al 25 de septiembre de 2015. Se ofrecera
un almuerzo para todos los participantes en la Conferencia. Los delegados oficiales de la ICCO no necesitan
inscribirse para asistir, pero los miembros de la Junta Consultiva y los observadores si tienen que inscribirse.

Toda pregunta referente al programa de la Conferencia debe dirigirse al Sr. Laurent Pipitone, Director
de la Division de Economia y Estadistica (teléfono: +44 20 8991 6005 / 00; mail:
laurent.pipitone@jicco.org).

Toda pregunta sobre la inscripcién y otros temas practicos debe dirigirse al Sr. Philippe Pestelle,
Coordinador de Marketing y Eventos (teléfono: +44 20 8991 6019/00; Email: philippe.pestelle@icco.org).

9 de junio de 2015
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CONFERENCIA SOBRE LAS PERSPECTIVAS DEL MERCADO DEL CACAO

PERSPECTIVAS PARA LA CAMPANA 2015/2016 Y
TENDENCIAS ACTUALES DE LA OFERTA Y DEMANDA DE CACAO

- PRIMERA CONVOCATORIA -

Martes, 22 de septiembre de 2015, Holiday Inn Hotel, Wembley, Londres

INTRODUCCION

Tanto la oferta como la demanda mundial de cacao han crecido a un ritmo anual medio del
2,5% durante los ultimos 50 afios. No obstante, la oferta y la demanda de cacao en grano a nivel
mundial se han visto caracterizadas por fluctuaciones interanuales relativamente amplias. En
muchas ocasiones la produccion, sobre todo, se ha desviado de forma considerable de su tendencia
a largo plazo, debido mas que nada a la influencia de factores climaticos. En cuanto a la demanda,
las moliendas han crecido a un ritmo anual mas estable. Los notables déficits o superdvits de oferta
registrados a lo largo de los afios, atribuibles a menudo a la elevada variabilidad de la produccion
cacaotera, no se consideran como motivo grave de preocupacion, siempre que no sean de naturaleza
estructural.

No obstante, y por primera vez desde los afios 70, han suscitado cierta preocupacion—sobre
todo dentro de la industria del cacao y del chocolate—Ilas perspectivas inseguras para el suministro
adecuado de cacao. La productividad no ha mejorado de forma sensible a lo largo de los afios, y el
cultivo del cacao no se considera como una opcion empresarial atractiva para la nueva generacion
de agricultores jovenes, que a menudo se muestran atraidos por productos basicos blandos
alternativos, considerados mas rentables, y aun mas por la vida urbana. Esta situacion se ha
producido sobre todo en Asia, region considerada anteriormente como productora muy prometedora
de cacao, pero que ahora no parece poder cumplir con esta expectativa. Como consecuencia, ha ido
creciendo durante los Gltimos afios la dependencia excesiva del cacao en grano de Africa Occidental
(que ya representa el 73% de la oferta mundial), lo cual supone un riesgo potencial para la industria
del cacao y del chocolate. Esta acumulacion de factores ha provocado una prevision desconcertante
por parte de algunos analistas: que la oferta mundial de cacao en grano podria agotarse en el plazo
de unos afios. La prevision ha dejado perplejos a los consumidores de chocolate.

Por otra parte, la demanda de productos de cacao y chocolate estd creciendo en nuevos
mercados, y se van registrando tendencias nuevas. De hecho, el crecimiento de la demanda de cacao
durante los ultimos cinco afios se atribuye en un 66% a economias en desarrollo y emergentes,
reflejando el crecimiento rapido de las clases media y alta en estos paises. Al mismo tiempo, la
demanda de los mercados tradicionales en las economias desarrolladas se va desplazando hacia
productos de chocolate més sanos y de primera calidad, ampliando asi la gama de precios ofrecidos
para estos productos.



OBJETIVOS

La naturaleza ciclica de la economia del mercado de cacao representa una caracteristica clave
del sector, y tiene implicaciones para las economias de los paises productores, para los propios
cacaocultores, y para la industria del cacao y del chocolate. Teniendo en cuenta las tendencias clave
de la demanda de cacao y chocolate, esta Conferencia tiene como objetivo principal ofrecer una
evaluacion critica de las perspectivas para la oferta y demanda de cacao a largo plazo, y estudiar la
sostenibilidad del sector. La comunidad cacaotera so6lo podra responder de forma adecuada y
proporcionada a la creciente demanda de cacao, y a las limitaciones con las que se enfrentan los
cacaocultores en los distintos paises productores, si cuenta con una vision clara de la situacion
actual y de las perspectivas para el mercado, lo cual permitird tomar decisiones mejor informadas en
materia de politica ademés de realizar inversiones mas apropiadas. Se espera que se realicen
recomendaciones a la conclusion del seminario.

La Conferencia también facilitara previsiones de oferta y demanda para la campana cacaotera
2015/2016.

BORRADOR DE PROGRAMA

Se reuniran expertos mundiales tanto del sector del cacao y del chocolate como del sector
financiero, ademas de oficiales de los paises productores, para estudiar los temas siguientes:

I? Parte: Vision general de la oferta y demanda mundial de cacao

En esta sesion, se analizaran las tendencias generales de la oferta y la demanda, presentandose
previsiones para el mercado hasta el afio 2020.

22 Parte: Perspectivas para la demanda, y aspectos econdmicos del cultivo de cacao

En esta sesion, se realizard un analisis detallado del estado del cultivo y la produccion de cacao a
nivel de paises individuales y a nivel regional, con el fin de identificar las fuentes de suministro de
cacao a medio y largo plazo. En cuanto al cultivo, varios expertos compararan y contrastaran el
modelo predominante de produccidon por pequefios cacaocultores con la emergencia de las grandes
explotaciones comerciales, sobre todo en América Latina. También se estudiaran las previsiones
para la proxima campafia cacaotera 2015/2016.

Se destacaran los siguientes temas :

Previsiones de oferta y demanda para la campana cacaotera 2015/2016
Acontecimientos recientes en Africa, en Asia y Oceania, y en las Américas
Determinantes de la oferta del cacao

Pequeios cacaocultores: productividad e ingresos

Rentabilidad y viabilidad de las grandes explotaciones comerciales

32 Parte: Evolucién de los precios del cacao y de los mercados de futuros

Son muchos los factores que influyen en los precios del cacao. Algunos son especificos del sector
cacaotero, mientras que otros reflejan la situacion macroecondmica y financiera mas amplia. No
obstante, se prevé que los precios de mercado se vayan ajustando al posible desequilibro de oferta y
demanda a largo plazo. En esta sesion se abordaran los siguientes aspectos:

e Previsiones para los precios en la campafia cacaotera 2015/2016
e Determinantes de los precios del cacao



e Evolucion reciente del comercio de futuros de cacao :
- Estudio del sistema de seguimiento y gestion de posiciones en las bolsas de Londres
y Nueva York, y de las implicaciones de la nueva normativa propuesta por la CFTC
de Estados Unidos ;
- El lanzamiento de nuevos contratos de futuros de cacao por la CME y la ICE; y
- Laimplicacion de la denominacion de los contratos de futuros de cacao en euros

42 Parte: Aspectos econémicos de la elaboracion y fabricaciéon de cacao

La elaboracion representa el primer paso para afiadir valor economico al cacao en grano. Aunque
las moliendas de cacao se siguen realizando en gran parte en los paises importadores de cacao, una
cuota creciente de la elaboracion se va trasladando a los paises productores de cacao. En esta sesion
se estudiaran la redistribucion regional de la actividad elaboradora y los principales motores de
consolidacion en el sector de elaboracion. Por ultimo, se exploraran las causas y las implicaciones
economicas de un sector de elaboracion cada vez mas concentrado a nivel tanto horizontal como

vertical.

e Evolucion reciente de la elaboracion de cacao
e Aspectos econémicos de la elaboracion de cacao y la fabricacion de chocolate
e La concentracion del mercado y de la integracion vertical

52 Parte: El mercado del chocolate: diverso y boyante

En esta sesion se examinaran las perspectivas futuras para la demanda de confiteria de chocolate en
los mercados tanto maduros como emergentes.

e Situacion en los mercados maduros (sobre todo del chocolate de primera calidad)
e Situacion en mercados emergentes (los cambios econdémicos y demograficos que estan
fomentando el consumo de chocolate)

INSCRIPCION
La inscripcion para la Conferencia costara £490, con un derecho reducido de £250 para

grupos seleccionados de participantes (cacaocultores, cooperativas, sociedad civil sin actividades
comerciales). Se ofrecera un almuerzo para todos los participantes en la Conferencia. Se ruega que
los interesados se inscriban para la Conferencia empleando la hoja adjunta.

Toda pregunta sobre el programa de la Conferencia debe dirigirse al Sr. Laurent Pipitone,
Director de la Division de Economia y Estadistica (teléfono: +44 20 8991 6005 / 00; mail:
laurent.pipitone@icco.org).

Toda pregunta sobre la inscripcion y otros temas practicos debe dirigirse al Sr. Philippe
Pestelle, Coordinador de Marketing y Eventos (teléfono: +44 20 8991 6019/00; Email:

philippe.pestelle@icco.org).
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Ziceo
Martes, 22 septiembre 2015
ORGANIZACION INTERNACIONAL DEL CACAO Holiday Inn Hotel, Wembley, Londres

) i Perspectivas para la campana
Conferencia sobre Perspectivas 2015/2016 y tendencias actuales de
la oferta y demanda de cacao

del Mercado del Cacao

Participe en esta conferencia de un dia de duracion, que se celebrara en la misma semana y el mismo lugar
gue las reuniones del Consejo Internacional del Cacao y demas érganos de la ICCO. Se trata de una
oportunidad Unica para reunirse con los analistas mas reconocidos del mercado del cacao y del
chocolate y con los miembros de la ICCO, y para comprender mejor la evolucion del mercado del cacao.

HOJA DE INSCRIPCION

CONFERENCIA DE LA ICCO SOBRE PERSPECTIVAS DEL MERCADO DEL CACAO
Martes, 22 de septiembre de 2015 - Holiday Inn Hotel, Wembley, Londres

Tratamiento (Prof./Dr./Sr./Srta )

Nombre

Inicial
Apellido

Organizacion

Direccion de correo
Tel : Fax :

E-mail

PRECIOS

- Tarifa reducida *: £ 250
- Tarifa estandar: £ 490

* para representantes de los gobiernos de la ICCO, cacaocultores y cooperativas, y sociedad civil sin actividades comerciales

Los derechos de inscripcion cubren los materiales para la conferencia, los almuerzos y los refrigerios. No se devolveran los
derechos abonados por participantes inscritos que no se presenten, pero se les enviaran por correo los materiales para la
conferencia.

FORMA DE PAGO
Transferencia bancaria a la cuenta de la Organizacion:
(Todos los gastos bancarios correran a cargo del participante)
Nombre de la cuenta: International Cocoa Organization Special Projects
Nombre del banco:  Bank of Scotland Plc

Numero de cuenta: 10082361
Cédigo de cuenta: 12-01-03

No. IBAN: GB90BOFS12010312184680
Cdédigo SWIFT: BOFSGB21254
IBAN: GB49 BOFS 1201 0310 0823 61

A la hora de realizarse la transferencia, es importante pedir que el banco incluya la referencia: “Market” mas su nombre (si el
pago le cubre solo a Vd.) o el nombre de su institucion (si el pago cubre varios participantes), ya que esto nos permitira
identificar su pago al recibirlo

La Hoja de Respuesta debidamente rellenada debe enviarse por correo electréonico, escaneado, o por correo normal a:
Sr. Philippe Pestelle, International Cocoa Organization, Westgate House (5th Floor), Westgate Road, Ealing, London W5 1YY
(U.K); Email: philippe.pestelle @icco.org- Teléfono: +44 (0)20 8991 6019 / 00 - Fax: + 44 (0)20 8997 4372 - http://www.icco.org

Para otras formas de pago y mas informacion, péngase en contacto con nosotros.




